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한국밸류 월지급식 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)(운용)
[주식형 펀드]

(운용기간 : 2025년 10월 09일 - 2026년 01월 08일)

[ 자산운용보고서 ]

한국투자밸류자산운용

이 펀드는 [주식형 펀드]로서, 

추가개방형이고, 다양한 판매보수의 종류를 선택할 수 있는 종류형 펀드입니다.

자산운용보고서는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률에 의거 자산운용회사가 작성하며,

투자자가 가입한 상품의 특정기간(3개월)동안의 자산운용에 대한 결과를

요약하여 제공하는 보고서입니다.
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※ 추가개방형 펀드의 경우 위험등급은 매 결산 시 재산정하여 변경될 수 있습니다.

※ 판매회사는 금융투자협회 홈페이지[http://dis.kofia.or.kr], 

자산운용회사 홈페이지[http://vam.koreainvestment.com]에서 확인하실 수 있습니다. 
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       투자전략

[모투자신탁 기본 운용 전략]
글로벌 저성장 환경, 국내 경제와 증시 부진, 글로벌 경기 침체 가능성에 대한 대안으로 글로벌 배당인컴 펀드
를 출시하여 "인컴, 배당귀족(배당성장), 기회요인"을 중심으로 하는 글로벌 투자를 지향

펀드재산보관회사
(신탁업자)

하나은행 일반사무관리회사 KB펀드파트너스

       상품의특징

이 투자신탁은 투자신탁재산의 90%이상을 모투자신탁에 투자하는 자투자신탁입니다. 이 투자신탁의 모투자신탁
인 ‘한국밸류 글로벌 배당인컴 증권모투자신탁(주식)’은 투자신탁재산의 60%이상을 가치투자 운용철학에 따라
해외 및 국내 주식에 장기 투자하는 주식형 증권투자신탁으로 인컴자산 및 배당성장주 등에 투자하여 안정적인
배당수익률을 창출하고 장기적인 자본 증식을 추구함을 그 목적으로 합니다. 또한, 이 투자신탁은 집합투자업자
가 정한 분배금을 정기적으로 수익자에게 지급함을 목적으로 합니다. 다양한 경제 변수에 연동되어 수익이 변동
되는 투자신탁의 특성 상 분배금은 확정된 수익이 아니며 변동될 수 있고, 분배금 지급방식 및 가입시기에 따라
투자원금액이 감소될 수 있습니다.

자산운용회사 한국투자밸류자산운용 판매회사 삼성증권，한국투자증권

펀드의 종류
투자신탁, 증권펀드(주식형), 추가

개방형, 종류형, 모자형
최초설정일 2025.04.09

운용기간 2025.10.09 ~ 2026.01.08 존속기간 종료일이 따로 없습니다.

펀드명칭 금융투자협회 펀드코드

한국밸류 월지급식 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주
식)(C-Re)

EJ581

고난도 펀드 해당하지 않음

1. 펀드의 개요

▶기본정보 적용법률: 자본시장과 금융투자업에 관한 법률 위험등급 2등급(높은위험)



(단위: 원, %)

※ 기준가격이란 투자자가 펀드를 입금(매입), 출금(환매)하는 경우 또는 분배금(상환금포함) 수령시에 적용되는

가격으로 펀드의 순자산총액을 발행된 수익증권 총좌수로 나눈 가격을 말합니다.

※해당사항 없음

▶ 운용경과 / 투자환경 및 운용계획

1,124.02 1,147.82 2.12

한국밸류 월지급식 글로벌 배당
인컴 증권자투자신탁(주식)(C-

Pe)
기준가격 1,088.45 1,111.51 2.12

기준가격

▶ 재산현황

한국밸류 월지급식 글로벌 배당
인컴 증권자투자신탁(주식)(A)

기준가격 1,119.77 1,142.83 2.06

한국밸류 월지급식 글로벌 배당
인컴 증권자투자신탁(주식)(A-

e)
기준가격 1,124.19 1,148.35 2.15

한국밸류 월지급식 글로벌 배당
인컴 증권자투자신탁(주식)(C)

기준가격 1,117.10 1,139.45 2.00

한국밸류 월지급식 글로벌 배당
인컴 증권자투자신탁(주식)(C-

e)

2. 운용경과 및 수익률 현황

당사 펀드는 이번 운용기간(25.10.09~26.01.08) 3.42%의 수익률을 기록했습니다. 비교지수 수익률 4.16%대비
0.74%p 하회한 성과입니다.
해당기간 미국 증시는 AI 피로감과 섹터 순환매라는 특징을 보였습니다. 상반기 시장을 주도했던 빅테크 성장주
들이 조정세를 보인 반면, 헬스케어 및 가치주 중심의 상승이 돋보인 시기였습니다. 동시에 알파벳이 제미나이
의 AI 상업적 성과를 증명하면서 애플을 제치고 시가총액 2위에 오르는 등 전반적 숨고르기 장세에서 뛰어난 성
과를 나타낸 기업들이 차별화되는 모습입니다. 한편 트럼프 정부의 베네주엘라 작전 및 국방비 예산 증액 영향
으로 방산주의 강세가 나타난 것이 특징입니다.
당사 펀드의 배당 귀족주 등 전반적인 자산 수익률은 양호했으나, 배당주의 상대적 부진과 더불어 인컴 자산의
상당 부분을 차지하고 있는 채권형 자산의 상대적 부진으로 벤치마크를 소폭 하회하였습니다.
지난해까지 미국 증시가 AI와 빅테크가 이끄는 한해였다면, 최근에는 주요 업체들의 역량과 자원에 따라 차별화
된 모습이 나타나고 있습니다. 벌어들이는 현금 흐름 대비 투자를 많이 할수록, 그리고 부채에 대한 의존도가
높을수록 시장은 더욱 엄격한 잣대를 들이대고 있는 상황입니다. 즉, 시장은 AI에 대한 엄청난 투자가 과연 수
익화 될 수 있을까 하는 물음을 던지고 있는 가운데, 메모리 반도체 같은 공급망 중 병목이 나타나면서 현재 돈
을 잘 벌고 있는 기업에 대한 매수가 이어지고 있습니다.

※분배금내역

종류(Class)별 기준가격 현황

한국밸류 월지급식 글로벌 배당
인컴 증권자투자신탁(주식)(C-

Re)
기준가격 1,088.08 1,111.36 2.14

700,260,619 1,099,092,925 56.95

기준가격 1,130.68 1,158.53 2.46

한국밸류 월지급식 글로벌 배당
인컴 증권자투자신탁(주식)(운

용)

자산총액 700,260,619 1,114,420,740 59.14

부채총액 - 15,327,815 -

순자산총액

펀드명칭 항목 전  기  말 당  기  말 증감률



(단위: %)

비교지수 4.16 11.57 0.00 - - - -

비교지수 4.16 11.57 36.30 - - - -

한국밸류 월지급식 글
로벌 배당인컴 증권자
투자신탁(주식)(A)

3.01 11.32 0.00 - - - -

(비교지수대비 성과) -1.15 -0.24 0.00 - - - -

비교지수 4.16 11.57 0.00 - - - -

한국밸류 월지급식 글
로벌 배당인컴 증권자
투자신탁(주식)(A-e)

3.09 11.49 17.82 - - - -

(비교지수대비 성과) -1.07 -0.08 -18.48 - - - -

비교지수 4.16 11.57 36.30 - - - -

한국밸류 월지급식 글
로벌 배당인컴 증권자
투자신탁(주식)(C)

2.95 11.18 0.00 - - - -

(비교지수대비 성과) -1.21 -0.38 0.00 - - - -

비교지수 4.16 11.57 0.00 - - - -

한국밸류 월지급식 글
로벌 배당인컴 증권자
투자신탁(주식)(C-e)

3.06 11.43 17.77 - - - -

(비교지수대비 성과) -1.10 -0.13 -18.53 - - - -

- -

(비교지수대비 성과) -1.07 -0.08 0.00 - - - -

(비교지수대비 성과) -1.04 -0.04 0.00 - - - -

- -비교지수 4.16 11.57 0.00 - -

- -

펀드명칭 종류(Class)별 현황

한국밸류 월지급식 글
로벌 배당인컴 증권자
투자신탁(주식)(C-Re)

3.11 11.53 0.00 - -

비 교 지 수 4.16 11.57 36.30 - -

- -

한국밸류 월지급식 글
로벌 배당인컴 증권자
투자신탁(주식)(C-Pe)

3.09 11.48 0.00 - -

- -

(비교지수대비 성과) -0.74 0.61 -17.41 - - - -

한국밸류 월지급식 글
로벌 배당인컴 증권자
투자신탁(주식)(운용)

3.42 12.17 18.90 - -

펀드명칭

최근3개월 최근6개월 최근9개월 최근12개월 최근2년

▶ 기간수익률

최근3년 최근5년

25.10.09 ~
26.01.08

25.07.09 ~
26.01.08

25.04.09 ~
26.01.08

.. ~ .. .. ~ .. .. ~ ..
21.01.09 ~
26.01.08

당사는 AI 및 반도체 업종의 모멘텀과 가능성을 인정하면서도, 승자와 패자가 구별되며 경쟁이 심화될 수 있는
시기에 진입함에 따라 조심스러운 관점에서 접근합니다. 한편, 테크, 방산 등 섹터 이외의 모멘텀이 크지 않은
상황임을 이해합니다. 이런 상황에서 당사는 퀄리티 주식에 집중합니다. 퀄리티 주식은 일반적으로 불황에 강하
면서 장기적으로 시장 지수를 꾸준히 능가해 왔습니다만, 최근 AI로의 강력한 쏠림으로 인해 지지부진한 성과가
이어지고 있습니다. 섹터에 관계 없이 시장 지배력과 높은 마진율, 견조한 성장성을 보유한 퀄리티 주식은 최근
과 같이 기존 주도 섹터의 모멘텀이 둔화되는 국면에서 매우 유망한 투자라고 생각합니다.
이런 관점에서 당사 펀드는 퀄리티와 일드에 집중하고 있으며, 최근 나타나고 있는 시장의 변화 흐름은 매우 우
호적으로 작용할 것으로 판단합니다. 한편, 자율주행 및 휴머노이드 로봇의 미래가 성큼 다가온 만큼 <기회> 전
략에서는 유망 성장 산업을 투자하며 미래 성장의 기회도 놓치지 않도록 준비하겠습니다. 감사합니다.



※ 비교지수 : ( 0.95 * [MSCI ACWI Standard Index(t-1)] ) + ( 0.05 * [콜금리] )

※ 위 투자실적은 과거 성과를 나타낼뿐 미래의 운용성과를 보장하는것은 아닙니다.

※ 위 수익률은 거치식 투자를 가정하였으며, 적립식 등으로 투자한 경우 표시된 수익률과 

다를 수 있으니 정확한 수익률은 판매회사를 통해 확인하시기 바랍니다.

(단위: 백만원)

- 0 8 26

36

당기 17 - - 2 0 - - -

- - - - 0 -2전기 35 - -

기타 손익합계
주식 채권 어음

집합투자
증권

장내 장외
실물
자산

기타
구분

증권 파생상품
부동산

특별자산
단기대출
및 예금

▶ 손익현황

4 0



명칭 한국밸류 글로벌배당인컴증권모투자신탁(주식)

비중##

※ 자펀드 자산현황을 100으로 가정하였을 때 각 모펀드의 집합투자증권을 얼마만큼 투자하고 있는지를 보여줍
니다.

1069683907

▶ 펀드 구성

자펀드가 투자하고 있는 모펀드 투자비중

※ 위의 그림 및 도표는 현재 투자자가 가입하고 있는 자펀드 만을 대상으로 보여주고 있습니다.

100.00%
한국밸류

글로벌배당인컴증권모

투자신탁(주식)



(단위: %)

구분채권어음파생상품부동산특별자산기타금액단기대출및예금집합투자주식 구분채권어음파생상품부동산특별자산기타금액단기대출및예금집합투자주식

비율## ## ## ## ## ## ## ## ## 비율## ## ## ## ## ## ## ## ##

구분주식채권어음집합투자증권파생상품부동산특별자산단기대출및예금기타

비율

[자산구성현황] (단위: 백만원, %)

※ 위의 자산구성현황은 투자자가 가입한 자펀드의 실제 자산구성내역이 아니고, 투자자의 이해를 돕기위해,

모펀드의 자산구성 내역과 해당 자집합투자기구가 각 모집합투자기구에서 차지하고 있는 비율 등을 감안하여 

산출한 것입니다. 

[환헤지 비율, 환헤지 비용]

- (0.00) - (0.00)

9.26 - (0.00) - (5.65)

1,694.23 - - - - - - - -

63JPY 63 -

(5.65)

- (0.43) (0.01) (72.20)

EUR - - - - - - - - - 0 - 0

1,450.60 (53.70) - - (18.06) - - - -

- (0.00) - (4.79)

USD 598 - - 201 - - - - - 5 - 805

186.24 (4.79) - - - - - - -

- (5.30) (1.10) (17.36)

HKD 53 - - - - - - - - 0 - 53

KRW 122 - - - - - - - - 59 12 193

1.00 (10.96) - - - -

--

(100.00)

장내
기타

- -

합계

3. 자산현황

자산총액

증권

64

(5.73)

-

▶ 자산구성현황

-

통화
별 구
분 주식

파생상품 특별자산

- (1.11)--

- -

-

- -

-

당기

부동
산

집합
투자
증권

- - --

장외

-

- - -

전기

채권 어음 기타

단기대출
및 예금실물자산

▶ 환헤지에 관한 사항

펀드수익률에 미치는 효과: 파생상품을 통해 환율에 노출된 자산의 환율변동 위험을 축소하고자 부분 환헤지 전
략을 수행할 수도 있으며, 환헤지된 부분이라 하더라도 외환시장의 상황 및 자산가격 변동, 예상 이익분배금 변
동 등으로 환율변동으로 인한 각각의 환차손과 환차익이 완벽하게 상쇄될 수는 없는 등 환율변동 위험이 완전히
감소되는 것은 아닙니다. 또한 환헤지를 실시할 경우 거래수수료 등 추가적인 비용 발생, 선물환 프리미엄 등에
따라 헤지손실이 발생할 수 있는 등 투자신탁 수익률에 반드시 긍정적인 효과를 나타내는 것은 아닙니다.

837

-

-

-

-

- 0

-

-

201 -

(18.06)(75.10)

12 1,114-

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.83 

7.00 

14.30 

77.87 

0.00 20.00 40.00 60.00 80.00 100.00

채권

어음

파생상품

부동산

특별자산

기타금액

단기대출및예금

집합투자

주식

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

0.00 

1.11 

5.73 

18.06 

75.10 

0.00 20.00 40.00 60.00 80.00

채권

어음

파생상품

부동산

특별자산

기타금액

단기대출및예금

집합투자

주식



※ 환헤지란 환율 변동으로 인한 외화표시자산의 가치변동위험을 선물환계약 등을 이용하여 줄이는 것을 말하며, 

환헤지 비율은 기준일 현재 펀드에서 보유하고 있는 총 외화자산의 평가액 대비, 환헤지 규모를 비율로 표시한 

것을 말합니다.

(단위: %, 백만원)

※ 펀드 자산총액에서 차지하는 상위 10개 종목, 자산총액(파생상품의 경우 위험평가액)의 5%를 초과하는 

종목이거나 발행주식 총수의 1%를 초과하는 종목(해외주식은 제외)의 보유현황을 보여줍니다.

※ 보다 상세한 투자대상자산 내역은 금융투자협회 전자공시사이트의 펀드 분기영업보고서 및 결산보고서를 

참고하실 수 있습니다. (인터넷 주소 http://dis.kofia.or.kr) 

단, 협회 전자공시사이트에서 조회한 분기영업보고서 및 결산보고서는 본 자산운용보고서와 작성기준일이 

상이할 수 있습니다.  

▶ 주식 - Long(매수) (단위: 주, 백만원, %)

※비중: (평가액 / 총자산) *100

▶ 주식 - Short(매도)
※해당사항 없음

▶ 채권
※해당사항 없음

▶ 어음
※해당사항 없음

Archer-Daniels-Midland Co(USD) 373 32 2.84 미국

KT&G 283 40 3.62

Johnson & Johnson(USD) 130 39 3.51 미국

Exxon Mobil Corp(USD) 243 42 3.74 미국

KB금융 329 41 3.65

Alibaba Group Holding Ltd(HKD) 1,963 53 4.79 중국

Mitsubishi UFJ Financial(JPY) 1,827 44 3.98 일본

환헤지로 인한 손익
(2026.01.08)

투자설명서상의
목표 환헤지 비율

기준일(2026.01.08)
현재 환헤지 비율

환헤지 비용
(2025.10.09~2026.01.08)

0 0                        (0)                       

비중

26

S&P Global Inc(USD) 50 39 3.53

2.38 미국

55 4.90NIKE Inc(USD)

평가액 비고

미국596

종  목  명

미국

▶ 주요자산보유현황

보유수량

Coca-Cola Co/The(USD) 270

펀드수익률에 미치는 효과: 파생상품을 통해 환율에 노출된 자산의 환율변동 위험을 축소하고자 부분 환헤지 전
략을 수행할 수도 있으며, 환헤지된 부분이라 하더라도 외환시장의 상황 및 자산가격 변동, 예상 이익분배금 변
동 등으로 환율변동으로 인한 각각의 환차손과 환차익이 완벽하게 상쇄될 수는 없는 등 환율변동 위험이 완전히
감소되는 것은 아닙니다. 또한 환헤지를 실시할 경우 거래수수료 등 추가적인 비용 발생, 선물환 프리미엄 등에
따라 헤지손실이 발생할 수 있는 등 투자신탁 수익률에 반드시 긍정적인 효과를 나타내는 것은 아닙니다.



▶ 집합투자증권 (단위: 좌수, 백만원, %)

▶ 장내파생상품
※해당사항 없음

▶ 장외파생상품
※해당사항 없음

▶ 부동산(임대)
※해당사항 없음

▶ 부동산 - 자금대여/차입
※해당사항 없음

▶ 특별자산
※해당사항 없음

▶ 특별자산 - 자금대여/차입
※해당사항 없음

▶ 단기대출 및 예금 (단위: 백만원, %)

▶ 기타자산 (단위: 백만원, %)

Invesco S&P 500 High
Dividend

해외수익증
권

49 50 4.52 미국

현금 USD CALL -

0.00 - 0

현금 HKD CALL - 0 0.00 - 0

0

금액 금리 만기일 비중

59 2.07

취득일자금융기관종류

VANECK JPM EM LOCAL CCY
BOND

해외수익증
권

39

5

미수배당금 0 0.04

- 5.3

0 0.00 --

종류 금액 비고

-하나은행

JPY CALL

예금

현금

0.00 - 0.43

현금 EUR CALL - 0

41 3.68 미국

종 목 명 종류 자산운용회사 설정원본 순자산금액 비중 비고

iShares 20+ Year Treasury
Bond ETF

해외수익증
권

60 59 5.31 미국

ISHARES 0-3 MONTH TREASURY
B

해외수익증
권

Blackrock 50 51 4.55 미국



▶ 업종별(국내주식) 투자비중 - Long(매수)

(단위: 백만원, %)

1

2

3

4

5

6

7

8 일반서비스##

9 운송장비·부품##

10 음식료·담배##

11 기타금융##

▶ 업종별(국내주식) 투자비중 - Short(매도)

※해당사항 없음

▶ 업종별(해외주식) 투자비중

(단위: 백만원, %)

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11 기타##

주) 보유비율=평가액/총평가액*100

업종명 평가액 보유비율

Consumer, Non-
cyclical

11,547 37.64

Basic Materials 538 1.76

주) 업종기준은 블룸버그 기준

Utilities 1,105 3.60

Energy 1,789 5.83

Technology 1,120 3.65

음식료·담배 40 33.04

운송장비·부품 21 17.29

업종명 평가액 보유비율

기타금융 41 33.26

일반서비스 20 16.41

합   계 30,673 100.00

합   계 122 100.00

주) 보유비율=평가액/총평가액*100

주) 업종기준은 코스콤 기준

Communications 2,965 9.67

Industrial 2,726 8.89

Consumer,
Cyclical

5,398 17.60

Financial 3,485 11.36

16.41 

17.29 

33.04 

33.26 

0 10 20 30 40

일반서비스

운송장비·

부품

음식료·담

배

기타금융

* 본그래프는기준일현재펀드에편입되어있는주식의업종별비율을

나타냅니다.



▶ 국가별 투자비중

* 일부 해외종목의 경우 거래소 상장국가와 실제 발행국가가 상이할 수 있습니다.

국가비중

홍콩##

유로##

스위스##

아일랜드##

중국##

일본##

대한민국##

미국##

미국

발행(상장)국가별 투자비중

68.76

국가 비중(%)

아일랜드 2.44

스위스 1.80

유로 0.00

대한민국 16.44

일본 5.72

중국 4.84

합   계 100.00

홍콩 0.00

0.00 

0.00 

1.80 

2.44 

4.84 

5.72 

16.44 

68.76 

0 20 40 60 80

홍콩

유로

스위스

아일랜드

중국

일본

대한민국

미국

* 본그래프는편입자산의 (상장/발행) 국가기준으로작성되었습니다.



▶ 투자운용인력(펀드매니저)

※ 성명이 굵은 글씨로 표시된 것이 책임운용전문인력이며, 책임운용전문인력이란 투자운용인력 중

투자전략수립 및 투자의사결정 등에 있어 주도적이고 핵심적인 역할을 수행하는 자를 말합니다.

※ 펀드의 투자운용인력 변경내역 등은 금융투자협회 전자공시사이트의 수시공시 등을 참고하실 수 있습니다.

(인터넷 주소 http://dis.kofia.or.kr) 단, 협회 전자공시사이트가 제공하는 정보와 본 자산운용보고서가 

제공하는 정보의 작성기준일이 상이할 수 있습니다.

▶ 책임운용전문인력 변경내역

※해당사항 없음

(단위: 백만원, %)

※ 비율(%)은 펀드의 순자산총액 기간평잔 대비 비율

※ 기타비용이란 회계감사비용, 증권 등의 예탁 및 결제비용 등 펀드에서 경상적ㆍ반복적으로 지출된 비용으로서

매매ㆍ중개수수료는 제외한 것입니다.

(C) 0.003 0.981

0.056 0.400

0.010

판매회사

한국밸류 월지급식 글
로벌 배당인컴 증권자
투자신탁(주식)(운용)

운용개시일 주요 경력 및 운용내역(최근5년)

2025.04.09
(정신욱)

－ 연세대학교 경영학과
－ 한국투자밸류자산운용(2007~현재)

(C-e) 0.002 0.468 0.024 0.498

(C-Pe) 0.046 0.475 0.155 0.475

(A-e) 0.283 0.350 0.449 0.350

운용중인 펀드현황

 210900140011 3,369 0

0.038 0.035 0.215 0.102

0.060펀드재산보관회사(신탁업자)

2.056

4. 투자운용전문인력 현황

0

당  기

1.673

5. 비용현황

0.799

금액 비율(%)*

▶ 보수 및 비용 지급현황

펀드 명칭 구     분
전  기

자산운용회사 0.874 0.799

성명

정신욱

직위

책임운용전문인
력

협회등록번호
운용규모
(억원)

성과보수가 있는 펀드 및
일임계약 운용규모

운용규모
(억원)

펀드(개) 펀드(개)

매매•
중개수수

료

단순매매․중개 수수료

0.065 0.060

(C-Re) 0.018 0.399

0.145

금액 비율(%)*

일반사무관리회사 0.011 0.010 0.021

0.125

0.003 0.983

(A) 0.095 0.700 0.205 0.700

증권거래세 0.033 0.030

조사분석업무 등 서비스 수수료

합계 0.197 0.180 0.832 0.397

4.242 2.710 4.275

0.047

0.159

보수 합계 1.396

0.233 0.111

0.098

0.618 0.295

기타비용** 2.248



(단위: 연환산, %)

※ 총 보수ㆍ비용비율(Total Expense Ratio)이란 운용보수 등 펀드에서 부담하는 '보수'와 '기타비용' 총액을 

순자산 연평잔액(보수ㆍ비용 차감전 기준)으로 나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 

총 보수ㆍ비용수준을 나타냅니다.

※ 매매ㆍ중개수수료 비율이란 매매ㆍ중개수수료를 순자산 연평잔액(보수ㆍ비용 차감전 기준)으로 나눈 

비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 실제 부담하게 되는 매매ㆍ중개수수료의 수준을 나타냅니다.

※  모자형의 경우 모펀드에서 발생한 비용을 자펀드가 차지하는 비율대로 안분하여 합산한 수치입니다.

전기 0.031 0.202 0.233 0.031 0.202 0.233

당기 0.047 0.407 0.454 0.047 0.407 0.454

한국밸류 월지급식 글로
벌 배당인컴 증권자투자

신탁(주식)(C-Pe)

전기 1.343 - 1.343 1.377 0.160 1.537

당기 1.345 - 1.345 1.391 0.399 1.790

한국밸류 월지급식 글로
벌 배당인컴 증권자투자

신탁(주식)(C-e)

전기 1.288 - 1.288 1.314 0.206 1.520

당기 1.364 - 1.364 1.404 0.359 1.763

한국밸류 월지급식 글로
벌 배당인컴 증권자투자

신탁(주식)(C)

전기 1.801 - 1.801 1.827 0.197 2.024

당기 1.798 - 1.798 1.841 0.395 2.236

한국밸류 월지급식 글로
벌 배당인컴 증권자투자

신탁(주식)(A-e)

전기 1.220 - 1.220 1.252 0.180 1.432

당기 1.221 - 1.221 1.267 0.394 1.661

1.569 - 1.569 1.609 0.192 1.801

당기 1.569 - 1.569 1.616 0.395 2.011

0.456 1.772

1.265 1.299 0.185

0.213

0.443

매매•중개수
수료비율(B)

합계(A+B)

1.484

한국밸류 월지급식 글로
벌 배당인컴 증권자투자

신탁(주식)(A)

전기

한국밸류 월지급식 글로
벌 배당인컴 증권자투자

신탁(주식)(C-Re)

전기 1.265 -

당기 1.3161.2701.270 -

매매•중개수
수료비율(B)

펀드 명칭 구분

▶ 총보수비용 비율

상위펀드 비용 합산

총보수•비용
비율(A)

당기 - - - 0.046 0.397

종류(class)별 현황

한국밸류 월지급식 글로
벌 배당인컴 증권자투자

신탁(주식)(운용)

전기 - -

합계(A+B)
총보수•비용

비율(A)

해당 펀드

- 0.033 0.180

※ 성과보수기준 : 해당하지 않음

한국밸류 글로벌배당인컴
증권모투자신탁(주식)



한국밸류 글로벌배당인컴증권모투자신탁(주식) (단위: 주, 백만원, %)

※ 매매회전율이란 해당 운용기간 중 매도한 주식가액의 총액을 그 해당 운용기간 중 보유한 주식의 

평균가액으로 나눈 비율을 말합니다.

※ 다수의 모펀드에 투자하는 경우, 자펀드가 투자하는 모펀드의 비율에 따라 가중치로 안분하였습니다. 

모펀드의 세부구성은 <펀드구성>을 참고해 주시기 바랍니다. 

(단위: %)

※ 매매회전율이 높을 경우 매매거래수수료 및 증권거래세로 인해 실제 투자자가 부담하게 되는 펀드비용이 

증가합니다.

6. 투자자산매매내역

▶ 매매주식규모 및 회전율

연환산해당기간수량

매매회전율(주)

수량 금액

매도

- 29.59 15.80

금액

매수

47.79 189.60

.. ~ .. 2025.04.09 ~ 2025.07.08 2025.07.09 ~ 2025.10.08

▶ 최근3분기 매매회전율 추이

5,688           503             7,015           295             



(단위: 주, %)

※동일한 (해당) 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구에 대한 투자현황 입니다

※해당사항 없음

7. 동일 집합투자기구 투자현황

투자대상 집합투자기구 현황 투자대상 집합투자증권
보유수(B)

보유비중(=B/A*100(%))
투자대상 집합투자기구명 집합투자증권 발행 총 수(A)



- 해당사항 없음

라. 주요 비상대응계획

- 가.당사는 예상하지 못한 위험이 현실화되었을 경우의 비상대응계획을 위기대응매뉴얼을 통해 관리하고 있습
니다. 특히 대량환매의 경우 펀드런 대응팀을 구성하고 있으며 아래와 같이 위기상황을 단계별로 분류하여 비상
상황을 대처하고 있습니다.
1단계 : 일정규모의 대량환매 등 발생 시 펀드런 대응팀 구성 및 펀드 유동성 체크
2단계 : 대량환매 지속시 자산매각 등 조치 시행 및 펀드런 대응팀 가동
3단계 : 환매요구 장기간 지속시 유동성 확보 극대화 및 환매연기 조치 검토
             (펀드 내 보유자산 처분 불능시 법령의 절차에 따른 환매연기 결정 및 수익자 통지)
진정 : 환매규모 감소 등 대량환매 진정단계시 상황 진도점검 및 포트폴리오 정상화 등 사후조치

매도금액 0.0 0.0 0.0 0.0

 ② 최근 1년간 자전거래 발생시 자전거래 사유,
 관련 펀드간 이해상충 등 방지를 위해 실시한 방안, 절차 등

 ① 자전거래 규모 최근 3개월 최근 6개월 최근 9개월 최근 1년

매수금액 0.0 0.0 0.0 0.0

8.펀드 관련 유동성 위험 등 주요 위험현황 및 관리 방안

가. 유동성위험 등 운용관련 주요 위험 현황

다. 자전거래 현황

 ① 운용전략 특성에 따른 잠재 위험요인 등

- 가. 시장위험 및 가격변동 위험 : 집합투자재산을 주식 등에 투자함으로써 집합투자기구는 증권의 가격변동,
이자율 등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 이 투자신탁은 해외 및 국내증권시장에 상장되
어 거래되는주식 등에 주로 투자함으로써 주식시장의 가격변동에 따른 가치변동을 초래할 수 있습니다. 따라서
투자대상 주식의 가격이 하락하는 경우 이 집합투자기구의 가치도 일정수준 하락하게 됩니다. 또한 집합투자재
산의 가치는 투자대상종목의 발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 있습
니다.
  나. 유동성위험 : 이 투자신탁에서 투자하는 증권의 시장규모 등을 감안할 때 거래량이 풍부하지 못한 종목에
투자하는 경우 투자종목의 유동성 부족에 따른 환금성 제약이 발생할 수 있으며, 이로인한 환매연기나 거래비용
증가 등으로 기회비용 발생과 함께 투자원금액 손실이 발생할 수 있습니다.
  다. 분배금지급에 따른 위험 : 이 투자신탁은 매월 분배금을 지급할 수 있는 구조로 운용되는 투자신탁으로
분배금을 지급하는 것을 목적으로 하나 시장의 환경에 영향을 받아 수익이 변동되는 투자신탁의 특성상 안정적
으로 분배금을 지급하지 못할 수 있습니다. 또한 분배금 기준일과 분배금지급일 간에 최소 5영업일의 시차가 발
생하며, 분배금지급일 도래 전의 대량설정 청구 혹은 대량환매 청구 등으로 인하여, 분배금 지급일에 이 투자신
탁의 순자산총액이 급변동할 경우, 분배금지급일에 실제 지급되는 분배금이 예상보다 적거나 많을 수 있습니다.
  라. 환율 변동위험 : 이 투자신탁은 해외자산에 투자하기 때문에 원화와 투자대상국 통화 간의 환율변동에 따
라 투자자산의 가치가 변하는 위험이 발생하며 이는 해당 외화 투자자산의 가치가 상승함에도 불구하고 원화와
투자대상국 통화간의 상대적 가치 변화로 인해 투자 시 수익을 얻지 못하거나 원금의 손실이 발생할 수 있습니
다.

 ② 환매중단, 상환연기, 부실자산 등 위험발생사유 또는 위험발생가능성 판단사유 등

- 환매중단 등 위험발생 가능성이 낮음

나. 주요 위험 관리 방안

 ① 펀드의 위험요인을 통제하기 위해 시행하고 있는 방안 등

- 가. 유동성위험 : 보유종목별 평균거래량 대비 보유비율 및 유동화일수점검, 현금보유비율 등의 지표를 활용
하여 모니터링하고 있습니다.
  나. 시장위험 :  펀드 내 채권∙주식편입비율 및 보유종목에 대한 가격변동,펀드 표준편차 등의 위험지표를 활
용하여 모니터링하고 있습니다.
  다. 신용위험 : 채권의 경우 투자가능 등급 내에서 투자하고 있으며, 펀드내 보유종목의 신용등급을 정기적으
로 점검하고 있습니다.

 ② 재간접펀드 등 위험관리조치 내역 및 운용사의 통제권한·수단 등

- 해당사항 없음

 ③ 환매중단, 상환연기, 부실자산 등과 관련된 환매재개, 투자금상환 등의 방안 및 절차 등

- 해당사항 없음



(단위: 백만원, %)

10.집합투자재산의 평가

9.고유재산 투자내역

수익률투자잔액회수금회수일투자금투자일분류펀드명

※해당사항 없음

향후 평가 계획 ※해당사항 없음

외부용역 계약시 계약의 타당성 ※해당사항 없음

외부평가가 곤란한 사유 ※해당사항 없음

평가방법 ※해당사항 없음



* 투자자의 계좌별 수익률 정보는 판매회사의 HTS나 인터넷 뱅킹 또는 모바일 시스템 등을 통해 조회할 수 

있습니다.

* 자산운용보고서를 이메일로 더욱 편리하게 받아보실 수 있으며 펀드를 가입하신 판매회사를 통해

수령방법 변경 신청이 가능합니다.

한국투자밸류자산운용 http://vam.koreainvestment.com

금융투자협회 http://dis.kofia.or.kr

11. 공지사항

* 고객님이 가입하신 펀드는 모자형 구조로써 이 자산운용보고서의 자산구성현황, 보유종목, 보수 및 비용

  등의 정보는 고객님이 가입한 [한국밸류 월지급식 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)(운용)]가 투자하고 있는 

  비율에 따라 안분한 결과를 보여주고 있습니다.

* 고객님이 가입하신 펀드는 [자본시장과 금융투자업에 관한 법률]의 적용을 받습니다.

* 이 보고서는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률에 의해

  [한국밸류 월지급식 글로벌 배당인컴 증권자투자신탁(주식)(운용)]의

  자산운용회사인 [한국투자밸류자산운용]이 작성하여 펀드재산보관회사(신탁업자)인 [하나은행]의

  확인을 받아 판매회사인 [삼성증권，한국투자증권]을(를) 통해 투자자에게 제공됩니다. 



MMF
Money Market Fund 시장금리 연동형 펀드로 단기금융상품에 집중투자해 여기서
얻은 수익을 되돌려주는 실적배당형 상품입니다

투자중개업자

투자중개업자란 펀드의 판매, 환매등을 주된 업무로 하는 회사를 말하며, 투자
자에게 펀드를 판매하는 은행, 증권사, 보험사 등이 이에 속합니다. 투자중개업
자는 투자자 보호를 위하여 판매와 관련된 주요 법령 및 표준투자권유준칙을 준
수할 의무가 있습니다.

중개수수료 비율
해당 운용기간중 펀드에서 지출되는 증권 및 파생상품등의 중개수수료 총액을
펀드의 순자산 총액으로 나눈 비율입니다.

집합투자업자

집합투자업자는 투자자로부터 자금을 모은 위탁자가 되어 펀드의 운용을 업으로
하는 자로서 금감위의 허가를 받은 회사를 말합니다.투자자는 은행,증권사,보험
사 등의 투자중개회사에서 펀드에 가입하지만 이렇게 투자자로부터 모집한 자금
으로 실제 주식 등의 증권에 투자,운용하는 회사는 집합투자업자입니다.

신탁회사

신탁회사란 펀드의 신탁자로서 펀드재산의 보관 및 관리를 영업으로 하는 회사
를 말합니다. 현행법은 집합투자업자가 투자자로부터 위탁받은 재산을 집합투자
회사의 고유재산과 분리하여 관리하도록 규정하고 있으며, 이에 따라 투자자의
투자자금은 신탁회사에 안전하게 보관,관리되고 있습니다.

일반사무관리회사
일반사무관리업무의 위탁을 받아 펀드기준가 산정 등의 업무를 수행하는 회사를
말합니다.

종류형(집합투자기구)

통상 멀티클래스 펀드로 부릅니다. 멀티클래스 펀드란 하나의 펀드내에서 투자
자그룹(Class)별로 서로 다른 판매보수와 수수료 체계를 적용하는 상품을 말합
니다. 보수와 수수료의 차이로 Class별 기준가격은 다르게 산출되지만, 각
Class는 하나의 펀드로 간주돼 통합 운용되므로 자산운용 및 평가방법은 동일합
니다.

모자형집합투자기구
다른 집합투자기구(모집합투자기구)가 발행하는 집합투자증권을 취득하는 구조
의 집합투자기구(자집합투자기구)를 말합니다.

보수

투자신탁의 운용 및 관리와 관련된 비용입니다. 다시 말해 재산을 운용 및 관리
해 준 대가로 고객이 지불하는 비용입니다. 이는 통상 연율로 표시되며, 보수에
는 운용, 판매, 신탁보수 등이 있습니다. 보수율은 상품마다 다르게 책정되는
것이 일반적입니다.

증권파생형 증권을 기초자산으로 한 파생상품에 투자하는 상품입니다.

추가형(집합투자기구) 기존에 설정된 펀드에 추가로 설정이 가능한 펀드입니다.

투자신탁
집합투자업자인 위탁자가 신탁업자에게 신탁한 재산을 신탁업자로 하여금 그 집
합투자업자의 지시에 따라 투자, 운용하게 하는 신탁 형태의 집합투자기구를 말
합니다.

혼합채권형(증권집합투자기구)
증권집합투자기구로서 집합투자규약상 채권형과 주식형에 해당하지 아니하고 자
산총액 중 주식에 투자할 수 있는 최고편입한도가 50%이하인 상품(증권을 기초
자산으로 한 파생상품 제외)입니다.

혼합주식형(증권집합투자기구)
증권집합투자기구로서 집합투자규약상 채권형과 주식형에 해당되지 아니하고,
자산총액 중 주식(주식관련사채(EB, BW, CB) 포함)에 투자할 수 있는 최고편입
한도가 50%이상인(증권을 기초자산으로 한 파생상품 제외)입니다.

주식형(증권집합투자기구)
증권집합투자기구로서 집합투자규약상 자산총액의 100분의 60이상(또는 연평균
60%이상)을 주식으로 (주식관련사채(EB, BW, CB) 포함)으로 운용하는 상품(증권
을 기초자산으로 한 파생상품 제외) 입니다.

참    고  : 펀드 용어 정리

용        어 내     용

채권형(증권집합투자기구)
증권집합투자기구로서 집합투자규약상 운용대상에 주식이 편입되지 아니하고 자
산총액의 100분의 60이상 (또는 연평균 60%이상)을 채권(EB, BW, CB 제외)으로
운용하는 상품(증권을 기초자산으로한 파생상품 제외)입니다.


